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تقديم

ردن ومنذ ت�أ�سي�سها عام 1978 على الارتقاء  تعمل جمعية البنوك في الأ

ع�ضاء  بالعم���ل الم�ص���رفي والنهو�ض به من خلال رعاية م�صال���ح البنوك الأ

�ضاف���ة �إلى �سعيها  والتن�سي���ق فيم���ا بينهم تحقيق���اً لمنفعته���م الم�شتركة، بالإ

لتطوي���ر �أ�سالي���ب �أداء الخدم���ات الم�صرفي���ة وتحديثه���ا، وتر�سي���خ مفاهيم 

العمل الم�صرفي و�أعرافه.

وانطلاق���اً من الدور الكبير ال���ذي ت�ضطلع به الجمعية، وحر�صاً منها 

عل���ى توف�ي�ر المعلومات الدقيق���ة بمو�ضوعية و�شفافية، ارت����أت الجمعية �أن 

تقوم ب�إعداد درا�سات مخت�صرة ومفيدة لتو�ضيح �أي غمو�ض يتعلق بالعمل 

راء المطروح���ة ح���ول مختل���ف  جاب���ة ع���ن الا�ستف�س���ارات والآ الم�ص���رفي، وللإ

التعليم���ي  ردني، بجان���ب دوره���ا  الم�ص���رفي الأ المتعلق���ة بالجه���از  الق�ضاي���ا 

والتثقيفي لزيادة الوعي الم�صرفي. 

إنن���ا ن�أم���ل م���ع �إ�صدارن���ا له���ذه الدرا�سات �أن تحق���ق الفائ���دة المرجوة  و�

مور، بالاعتم���اد على البيان���ات والمعلومات من  منه���ا في تو�ضي���ح حقائ���ق الأ

�سا�سية.  م�صادرها الأ

ق،، والله الموفِّ

					      با�سم خليل ال�سالم   

دارة                                                                            رئي�س مجل�س الإ
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المقدمة
ردن �أن تفرد هذا العدد من �سل�سلة كرا�سات الجمعية ليكون  ي�سر جمعية البنوك في الأ

ع����دداً خا�صاً يت�ضم����ن كلمة معالي ال�سيد با�س����م خليل ال�سالم رئي�س مجل�����س �إدارة جمعية 

ردني،  ردن، وكلم����ة معالي الدكتور زي����اد فريز محافظ البنك المرك����زي الأ البن����وك ف����ي الأ

ردني الذي  �س����رة الم�صرفية مع محافظ البنك المرك����زي الأ وذل����ك ف����ي اللقاء ال�سنوي للأ

نظمته الجمعية يوم الاثنين الموافق 2012/6/18. 

وي�أتي �إ�ص����دار هذه الكلمات على �ش����كل كرا�س����ة نظراً لما ت�ض����منته م����ن تلخي�صٍ وافٍ 

ردن خلال  و�ش����امل لمختلف التطورات الم�ص����رفية والمالية والنقدية والاقت�ص����ادية في الأ

خيرة.  ونة الأ الآ

وقد جاءت كلمة رئي�س مجل�س �إدارة جمعية البنوك ال�س����يد با�س����م خليل ال�س����الم لت�ؤكد 

ردني في المحافظة على ا�ستقرار القطاع  على الدور المف�صلي الذي لعبه البنك المركزي الأ

ردني، وعلى دور ال�سيا�سة النقدية الح�ص����يفة التي اتخذها البنك المركزي  الم�ص����رفي الأ

ردني. كما تناول رئي�س الجمعية في كلمته الو�ضع  في الحفاظ على مكت�س����بات الاقت�صاد الأ

الاقت�ص����ادي الذي تمر به المملكة وحجم التحديات التي يواجهها، م�شيراً ل�ضرورة تكاثف 

جميع الجهود لاجتياز المرحلة الراهنة والعودة لم�سار النمو. 

ردني الدكتور زياد فريز فجاءت لتقدم و�ص����فاً  �أم����ا كلم����ة محافظ البنك المرك����زي الأ

زمة المالية والاقت�صادية  ردن منذ الأ �شاملًا ودقيقاً عن تطورات الو�ضع الاقت�صادي في الأ

ردن  العالمية وحتى وقتنا الراهن، م�ستعر�ض����اً �أهم التحديات الاقت�صادية التي يواجهها الأ

مع التركيز على �أو�ضاع المالية العامة و�ضرورة المحافظة على الا�ستقرار النقدي وا�ستقرار 

الجهاز الم�صرفي. 

الدكتور عدلي قندح  						    

                                                                                                                       المـديـر الـعـام 



�أولًا:

كلمة معالي ال�سيد

با�سم خليل ال�سالم 
ردن رئي�س مجل�س �إدارة جمعية البنوك في الأ



�

كلمتي معالي ال�سيد با�سم خليل ال�سالم ومعالي الدكتور زياد فريز

كرم  ردني  الأ معالي محافظ البنك المركزي الأ

�أ�صحاب الدولة والمعالي والعطوفة الكرام 

ال�سادة الح�ضور

ال�سلام عليكم ورحمة الله وبركاته،،،

ردني  ي�ش���رفني ب�أ�س���مكم جميعاً �أن �أرح���ب بمعالي محاف���ظ البنك المرك���زي الأ

الدكتور زياد فريز.

�س���رة  ع���وام الما�ض���ية على �أن تجمع �ش���مل الأ  فق���د حر�ص���ت الجمعي���ة خلال الأ

الم�ص���رفية ومختل���ف ال�ش���ركاء م���ن مختلف �ش���رائح القط���اع الخا����ص والقطاعات 

الاقت�ص���ادية الر�س���مية المختلفة ف���ي لقاء خير م���ع معالي محافظ البن���ك المركزي 

لنتدار�س فيه م�س���تجدات اقت�ص���ادنا الوطني و�أو�ض���اع ال�سيا�س���ات المالي���ة والنقدية 

والاقت�صادية.

اخواني ،،،

ن�س���جل لمعال���ي محافظ البن���ك المرك���زي دعمه المتوا�ص���ل لقط���اع البنوك في 

الاردن وتحفي���ز دوره ف���ي م�س���يرة التنمية ونعتز بالدور المف�ص���لي ال���ذي لعبه ويلعبه 

البن���ك المرك���زي الاردني ف���ي المحافظة عل���ى متانة وا�س���تقرار هذا القط���اع، والى 

جملة ال�سيا�س���ات النقدية الح�ص���يفة للبنك المركزي والتي جاءت متوافقة كماً ونوعاً 

و�ض���اع الاقت�ص���ادية والمالي���ة المحلية  م���ع متطلب���ات المرحل���ة ومواكبة للتغير في الأ

والدولية.

فمنذ تولي معاليكم لهذا المن�ص���ب �س���ابقاً وخلال الفت���رة الحالية وانتم تقودون 

عملية التطور في القطاع الم�ص���رفي، حيث ات�س���متم معاليكم بالعمل الجاد والد�ؤوب 

وال�ش���جاعة في اتخاذ القرارات المهمة والتي �أتت لتحقق الا�س���تقرار النقدي ولما فيه 

�ضافة �إلى الدور المهم الذي لعبته ال�سيا�سة النقدية  خير للاقت�صاد الوطني،  هذا بالإ

في عهدكم في الحفاظ على مكت�سبات الت�صحيح الاقت�صادي.  

اخواني ،،،
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ا�سمحوا لي �أي�ضا �أن �أعبر عن خال�ص �شكري لمعالي الدكتور مروان عو�ض رئي�س 

الجمعية ال�س���ابق على الجهد الذي قام به طيلة فترة توليه رئا�س���ة الجمعية حيث نجح 

جهزة الر�سمية وم�ؤ�س�سات الدولة المعنية في ال��شأن الاقت�صادي  بتوطيد العلاقة مع الأ

ثر الكبير ف���ي  تلبية احتياجات  وال�ش����أن الاجتماع���ي على ال�س���واء ، والتي كان له���ا الأ

القطاع الم�صرفي ومواكبة التطورات فيه والنهو�ض به. 

اخواني ،،،

لا يخف���ى عل���ى �أح���دٍ هنا ب����أن لقائنا ه���ذا يلتئم ف���ي �أوقاتٍ �ص���عبةٍ ودقيق���ةٍ يمرُ 

به���ا اقت�ص���ادُنا الوطن���ي، بعد �أزم���ةٍ اقت�ص���اديةٍ خانقةٍ �ألق���تْ بظلالها عل���ى مختلف 

قت�صادية �إلى تراجع ن�سب  الاقت�ص���اديات العالمية،  حيث ت�شير �أحدث الم�ؤ�ش���رات الإ

قت�صادي وتفاقم عجز الموازنة وارتفاع الدين العام وتراجع ال�صادرات الذي  النمو الإ

�صاحبه ارتفاع كبير في فاتورة الطاقة للمملكة.

�إن جميع هذه الم�ؤ�ش���رات تو�ض���ح لنا �ص���عوبة المرحلة الراهنة وحجم التحديات 

التي تقف �أمامنا والتي يواجهها اقت�ص���ادنا الوطني. وهذا يفر�ض علينا كقطاع خا�ص 

، وم�ؤ�س�س���ات الدول���ة �أن نكون عند �أعلى درجات الا�س���تعداد لحمل �أمانة الم�س����ؤولية، 

و�أن ن�ساهم معا في دعم وتحفيز اقت�صادنا الوطني بكافة الو�سائل والامكانات لاعادة 

الن�شاط اليه با�سرع وقت ممكن. 

�أخواني،،،،

نحن ن�ؤمن كقطاع م�ص���رفي ب�أن علاج �أية م�ش���كلة تكمن في تحديد الم�س���ببات، 

والت���ي يمكن ان تتلخ�ص بثلاث محاور وهي تراجع حجم الطلب و�ش���ح الا�س���تثمار في 

المملكة و�ضعف القوانين والت�شريعات التي تخ�ص بع�ض القطاعات الواعدة.

و�أود �أن �أ�ؤك���د هنا عل���ى �أهمية الدور الذي يمكن للقطاع الم�ص���رفي ان يلعبه في 

دفع عجلة النمو الاقت�ص���ادي من خلال ا�ستثمار الخبرات المتراكمة لهذا القطاع في 

تحديد القطاعات الواعدة والمعوقات التي تواجهها. 

وم���ن ادراكن���ا لحج���م التحدي���ات الت���ي نواجهها فنح���ن اليوم كقطاع م�ص���رفي 
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جاهزون للعمل جنباً الى جنب مع الحكومة بمختلف م�ؤ�س�س���اتها ، للخروج بمقترحات 

و�سبل لتحفيز النمو وخلق بيئة ا�ستثمارية جاذبة للم�ستثمر المحلي والاجنبي على حد 

�سواء.

اخواني،،،

لق���د كان���ت العلاقة م���ا بين البن���ك المركزي والبنوك المرخ�ص���ة ط���وال الفترة 

الما�ض���ية خير مثال عل���ى التعاون المثمر والبن���اء لما فيه تحقيق الم�ص���الح الوطنية 

العليا، والذي ن�سعى من خلاله للعمل معاً على تطوير البنية الت�شريعية و موا�صلة تنمية 

قليمي  البنية التحتية للقطاع الم�صرفي، لتعزيز تناف�سية هذا القطاع على الم�ستوى الإ

كبر لمختلف  قت�صادنا الوطني والممول الأ مان لأ ، حيث كانت البنوك و�ستبقى بوابة الأ

قت�صادية في المملكة. ن�شطة الأ الأ

وف���ي الختام ا�س���مح لي معاليكم �أن �أ�ؤك���د لكم هنا, �إن الجهاز الم�ص���رفي ملتزم 

قت�ص���ادي وذلك من خلال الالتزام و التجاوب مع �سيا�س���ات البنك  ب�أه���داف النمو الأ

المرك���زي و توجه���ات ال�سيا�س���ة النقدي���ة, لتحقيق المزي���د من الازده���ار و التقدم و 

الا�س���تقرار النق���دي ف���ي ظل  �ص���احب الجلال���ة الملك عب���دالله الثاني بن الح�س���ين 

المعظم، اطال الله في عمره.

وا�سمحوا لي مرة �أخرى �أن �أرحب بمعاليكم و ب�ضيوفنا الكرام. 
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ثانياً:

كلمة معالي الدكتور

 زيـــــاد فريــــــز
ردني محافظ البنك المركزي الأ
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خوة الكرام خوات والإ الأ

ي�س���عدني �أن �أكون بينكم اليوم لمناق�ش���ة ابرز التطورات الاقت�ص���ادية والتحديات 

ردني م�ؤخرا. كما �أود �أن ا�ستعر�ض معكم موجزا بمتطلبات  التي يواجهها اقت�صادنا الأ

دوار المطلوبة من كل واحد منا، لمواجهة تلك التحديات  ال�سيا�سات الاقت�ص���ادية والأ

وبما يمكننا من تعزيز الثقة ب�أنف�سنا وقدرتنا على ال�سير باقت�صادنا الوطني في م�سار 

النمو ال�شامل القابل للا�ستمرار.     

كم���ا تعلمون، فقد واجه���ت المملكة العديد من التحديات التي فر�ض���تها تطورات 

زم���ة المالي���ة والاقت�ص���ادية العالمي���ة، الت���ي انفجرت ف���ي ع���ام 2008، وما زالت  الأ

تداعياتها تع�صف باقت�صاديات العديد من دول العالم. وتبعاً لذلك، فقد تراجع الطلب 

ردنية وتراجع م�س���توى التدفقات الا�س���تثمارية المالية  الخارج���ي على ال�ص���ادرات الأ

الواردة للمملكة �س���واء على �ش���كل ا�س���تثمارات في المحافظ المالية �أو كا�س���تثمارات 

ردنيين العاملين في الخارج ودخل ال�سياحة. وقد  مبا�شرة، كذلك تراجعت حوالات الأ

انعك�س هذا الو�ض���ع محلياً بت�أجيل كثير من القرارات الا�س���تهلاكية والا�ستثمارية من 

فراد كما هو الحال في كثير من دول العالم.   قبل ال�شركات والأ

ردن���ي في العام  وقد فر�ض���ت التطورات الاقت�ص���ادية التي �ش���هدها الاقت�ص���اد الأ

الما�ض���ي وبداي���ة هذا الع���ام مت�أثرة بتداعي���ات الربيع العربي تحديات �إ�ض���افية على 

المملك���ة �أف���رزت حالة م���ن عدم اليقين �س���اهمت في تعمي���ق التراجع في الا�س���تثمار 

ردن عبئاً �إ�ض���افياً تمث���ل في ت�أخر الم�س���اعدات  الخارج���ي والداخل���ي، كما واج���ه الأ

الخارجية المتوقعة �ضمن الموازنة لهذا العام. �أ�ضف �إلى ذلك انقطاع الغاز الم�صري 

مر الذي فاقم �أثر ما �س���بق على موازنة الحكومة  وارتفاع �أ�س���عار النفط العالمي���ة، الأ

وحجم المديونية وعلى فاتورة الم�س���توردات من الطاقة مما �ش���كل �ضغطاً على ميزان 

المدفوعات.

 و�إزاء تلك التطورات تباط�أت وتيرة النمو الاقت�صادي في المملكة ب�صورة وا�ضحة 

خ�ل�ال العامين الما�ض���يين لت�ص���ل �إلى نحو 2.5% في المتو�س���ط، وذل���ك في �أعقاب 

ردني نموا م�ض���طرداً بلغ بالمتو�س���ط %7.6  مرحل���ة كان ق���د حقق فيها الاقت�ص���اد الأ
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خ�ل�ال الفترة 2004-2009. كم���ا بقيت معدلات البطالة �أعلى من متو�س���ط معدلاتها 

خيرة، م�ش���كلةً بذلك تحدياً  ونة الأ و�س���ط بالرغم من انخفا�ضها في الآ في ال�ش���رق الأ

لابد من ا�ستيعابه. كما �أن تباط�ؤ الن�شاط الاقت�صادي وارتفاع التكاليف �أدى �إلى زيادة 

ن�س���بة التعثر ، ولا �سيما في ال�ش���ركات ال�صغيرة والمتو�سطة الحجم، مما انعك�س على 

ارتفاع م�س���توى الديون غير العاملة لدى الجهاز الم�ص���رفي. وقد يكون ذلك �سبباً في 

تحفظ البنوك في منح الائتمان.    

لق���د �أفرزت التطورات ال�س���ابقة مجموعة من التحديات �أمام �ص���انعي القرار من 

جلين الق�ص���ير  اجل الحفاظ على الا�س���تقرار الاقت�ص���ادي والمالي في المملكة في الأ

والمتو�سط والتي يمكن تلخي�صها بما يلي:

�أولا: احتواء العجز المتزايد في الموازنة العامة، لا �سيما تقليل حجم الكلفة التي 

تتحملها المالية العامة الناتجة عن دعم الطاقة، و�إعادة الان�ضباط للمالية العامة في 

جل المتو�سط. الأ

ثانيا : المحافظة على الا�ستقرار النقدي بما ي�سهم في تعزيز النمو الاقت�صادي.

ثالثا: المحافظة على �س�ل�امة وا�س���تقرار الجهاز الم�ص���رفي ليتمك���ن من القيام 

بدوره في توفير التمويل اللازم للقطاعات الاقت�صادية المختلفة. 

خوة الكرام، خوات والإ الأ

كبر وهو تحدي المالي���ة العامة. وقد يكون من    ا�س���محوا لي �أن �أب���د�أ بالتحدي الأ

المفي���د هنا التذكير ب�أبرز العوام���ل التي �أدت �إلى تراجع �أو�ض���اع المالية والتي يمكن 

يرادات المحلية خلال  نفاق الحكومي وانخفا�ض الإ تلخي�ص���ها بالتو�س���ع الكبير في الإ

ال�سنوات الثلاث الما�ضية والعودة عن �سيا�سة تحرير الم�شتقات النفطية والذي ترافق 

مع انقطاع الغاز الم�صري وارتفاع �أ�سعار النفط.

وعليه، ف�إن معالجة تحدي المالية العامة يتطلب معالجة العوامل ال�سابقة ب�صورة 

نفاق العام خلال  جراءات لتر�ش���يد الإ متكاملة، بحيث يتم اتخاذ حزمة جديدة من الإ

يرادات من خلال اتخاذ خطوات ملمو�سة  جل المتو�سط، وتح�سين الإ هذا العام وفي الأ
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وفعالة تُح�سّ���ن كفاءة التح�صيل ال�ض���ريبي وتحد من التهرب ال�ضريبي. وكذلك يجب 

�إع���ادة النظر بقانون �ض���ريبة الدخل بحيث يتم تح�س���ين العائدات ال�ض���ريبية دونما 

الت�أثير �سلباً على عجلة النمو الاقت�صادي والا�ستثمار. كما �أنه لا بد من اتخاذ خطوات 

�إ�ض���افية لمواجهة ه���ذا التحدي بتوجيه الدعم الحكومي لم�س���تحقيه، وبالعودة للعمل 

ب�آلية ت�س���عير الم�ش���تقات النفطية ح�س���ب �أ�سعار ال�س���وق والتي �أثبتت فاعلية عالية في 

حماي���ة ا�س���تقرار المالي���ة العام���ة قبل التوق���ف عن العمل به���ا، وهذا لا ينف���ي �أهمية 

ولى  ج���راءات التي اتخذتها الحكومة م�ؤخراً في هذا المجال والتي تمثل الخطوة الأ الإ

في الاتجاه ال�صحيح. 

وفيما يتعلق بتحدي المحافظة على الا�ستقرار النقدي، فقد واجه البنك المركزي 

ال�ض���غوطات على مي���زان المدفوعات خلال العامين الما�ض���يين بم�س���توى مرتفع من 

جنبية ولا يزال البن���ك المركزي يحتفظ بم�س���توى مريح و�آمن منها  الاحتياطي���ات الأ

يمكنه من مواجهة ال�ض���غوط القائم���ة كونها تتجاوز العديد م���ن المعايير والمقايي�س 

ي دولة والتي من  جنبية لأ الدولية الم�س���تخدمة في تقييم مدى كفاي���ة الاحتياطيات الأ

�شهر والتي تبلغ حاليا خم�سة �شهور،  �أهمها مدى تغطية الاحتياطيات للم�س���توردات بالأ

مثــل، على  دبيات الاقت�ص���ادية حد �أدنى لمدى التغطيــة الأ علماً ب�أنه لي�س هناك في الأ

الرغــم من �أن بع�ــضها ي�شير الى �أنها تتراوح ما بين 1.5-3 �شهور. 

�شارة هنا �إلى �أن التقييم المو�ضوعي للبنك المركزي والذي يتطابق ب�شكل  و�أود الإ

تام مع تقييم الم�ؤ�س�س���ات المالية الدولية وفي مقدمتها �ص���ندوق النقد الدولي، ي�ؤكد 

مثل  مريكي مازال الخيار الأ ردني بالدولار الأ �أن �سيا�س���ة ربط �سعر �ص���رف الدينار الأ

ردني. حي���ث �أن هذا النظ���ام اثبت جدواه  كث���ر ملائمة لخ�ص���ائ�ص الاقت�ص���اد الأ والأ

ردني بما ي�ضمن تناف�سية  �سا�سية الكلية للاقت�صاد الأ وفاعليته وملائمته للمتغيرات الأ

ن �إتباع هذه ال�سيا�س���ة ي�ش���كل الركيزة المنا�س���بة لدعم النمو 
ردني، وكما �أ الدينار الأ

الاقت�صادي وتعزيز مقومات الا�ستقرار المالي والنقدي.

خوة الكرام، خوات والإ الأ

قب���ل الانتقال للحدي���ث عن تطورات الجهاز الم�ص���رفي وتح���دي المحافظة على 
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ا�س���تقراره و�س�ل�امته، �أود �أن �أ�ش���ير �إلى بع�ض المتغيرات والم�ؤ�ش���رات التي ت�ؤكد على 

�إمكاني���ة تجاوز تل���ك التحديات عل���ى الرغم من ال�ص���عوبات الت���ي �أفرزتها الظروف 

قليمية والدولية والمحلية. الإ

ففيم���ا يتعل���ق بفاتورة م�س���توردات المملكة للطاق���ة، فمن المه���م الت�أكيد على �أن 

ال�ض���غوط التي تتعر�ض لها المالية العامة تعود ب�ش���كل كبير لانقطاع الغاز الم�ص���ري 

الذي تزامن مع ارتفاع �أ�س���عار النفط عالمياً. ويمكن القول ب�أنها �ض���غوط م�ؤقتة ومن 

المتوق���ع بعد زوالها )من خلال �إن�ش���اء ر�ص���يف لا�س���تقبال الغاز �أو ع���ودة تدفق الغاز 

الم�صري( �أن تنخف�ض فاتورة م�ستوردات المملكة من الطاقة، والتي و�صلت �إلى  نحو 

ول من العام الحالي . هذا �إلى جانب انخفا�ض �أ�سعار  2.6 مليار دولار خلال الثلث الأ

النفط العالمية خلال الفترة القليلة الما�ضية بحوالي 20%، وهو انخفا�ض من المتوقع 

مر الذي  جلين الق�ص���ير والمتو�س���ط وفق���اً للتوقعات الدولي���ة. الأ له �أن ي�س���تمر في الأ

�س���يخفٌ�ض ب�شكل ملمو�س فاتورة الم�س���توردات وفاتورة دعم الطاقة خا�صة بعد تعديل  

�أ�سعار بع�ض الم�شتقات النفطية الذي تم م�ؤخراً.

وعل���ى الرغم من تراجع الطل���ب المحلي، فقد عاد الطلب الخارجي لي�ش���هد نمواً 

قوياً كما يت�ض���ح من دخل قطاع ال�س���ياحة الذي نما بن�س���ب مت�س���ارعة خلال ال�ش���هور 

ولى من هذا العام و�ص���لت �إلى 15.6% )40% في �ش���هر �أيار( ومن ارتفاع  الخم�س���ة الأ

ردنيي���ن العاملين ف���ي الخارج لل�ش���هر الثالث على التوال���ي، حيث ارتفعت  ح���والات الأ

بن�س���بة 1.9% خلال �شهر �أيار. ون�أمل �أن ت�س���تمر وتيرة التح�سن في هذين  المجالين 

همية الدخل ال�س���ياحي وح���والات العاملين في دعم و�ض���ع ميزان المدفوعات  نظرا لأ

جنبية، حيث بل���غ الدخل منهما حوال���ي 3 مليارات دولار  ورف���د المملكة بالعم�ل�ات الأ

ولى من هذا العام، علاوة على دورهما في زيادة فر�ص العمل  خلال الخم�سة �شهور الأ

وتعزي���ز الا�س���تثمار والم�س���اهمة في م�س���يرة البناء والنم���و الاقت�ص���ادي، مما يتطلب 

الاعتناء ب�أبنائنا العاملين في الخارج من خلال �إيجاد �إطار م�ؤ�س�سي يعنى بهم ويعمل 

عل���ى ا�س���تقطاب المزيد من ا�س���تثماراتهم وتحويلاتهم وخ�صو�ص���ا ف���ي مجال زيادة 

جنبي المبا�ش���ر، الذين ي�شكلون م�ص���دراً �أ�سا�سياً فيه. حيث �أن  تدفقات الا�س���تثمار الأ

جنبي المبا�ش���ر، والذي يعد من �أهم قنوات التمويل التي ت�ساهم في �سد  الا�س���تثمار الأ
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فجوة العجز في الح�س���اب الجاري لميزان المدفوعات، قد �ش���كل نحو 13% من الناتج 

خيرة،  المحلي الإجمالي بالمتو�سط خلال ال�سنوات الما�ضية. وبناء على التطورات الأ

جمالي �إلى نحو %8  ف�إنه يتوقع �أن ت�ص���ل ن�س���بة الح�ساب الجاري �إلى الناتج المحلي الإ

في هذا العام مقابل 10.0% خلال العام الما�ضي.

قليمية والاقت�صادية الحالية �إلى تعزيز  هذا ومن المتوقع �أن ت�ؤدي الم�ستجدات الإ

خرى في  �سواق الأ ردنية ميزة تف�ضيلية على الأ نمو قطاع ال�س���ياحة و �إعطاء ال�س���وق الأ

جنبي والعمالة ب�سبب الا�ستقرار الذي تتمتع به المملكة، وكذلك ف�إن  مجال الا�ستثمار الأ

ا�س���تئناف ح�صول المملكة على الم�ساعدات المتوقعة وعلى المبالغ التي ر�صدتها دول 

الخليج العربي لدعم الم�ش���اريع الا�س���تثمارية في المملكة )والبالغة 5 مليارات دولار( 

مر الذي من ��شأنه �أن  جنبية، الأ �سي�ؤدي �إلى تعزيز احتياطيات المملكة من العملات الأ

ينعك�س ب�صورة �إيجابية على و�ضع ميزان المدفوعات ومعدل النمو الاقت�صادي.

خوة الكرام، خوات والإ الأ

 �أما فيما يتعلق بتحدي المحافظة على �سلامة وا�ستقرار الجهاز الم�صرفي وتعزيز 

دوره في توفير التمويل اللازم للقطاعات الاقت�صادية المختلفة، فقد نجحت �سيا�سات 

البنك المركزي الرقابية وال�سيا�سات الح�صيفة للبنوك المرخ�صة في المحافظة على 

جهاز م�صرفي �سليم ومتين يتمتع بم�ستوى جيد من الملاءة والربحية قادر على توفير 

ردني. وعلى الرغم من الارتفاع الذي ح�صل على م�ستوى  التمويل اللازم للاقت�صاد الأ

الديون غير العاملة فت�ش���ير البيانات الحديثة �إلى ا�س���تقرار ن�س���بة هذه الديون وقدرة 

الجهاز الم�ص���رفي على التعامل معها من حيث بناء م�ستوى ملائم من المخ�ص�صات 

لتغطيتها دون �أن ي�ؤثر ذلك على �أرباح البنوك التي �شهدت تح�سناً وا�ضحاً م�ؤخراً.

ه���ذا ويق���وم البنك المرك���زي حالي���اً بمراجعة ال�سيا�س���ات والتعليم���ات المتعلقة 

دارة و�إدارات البنوك.  بالحاكمية الم�ؤ�س�س���ية وو�ض���ع المعايي���ر الملائمة لمجال����س الإ

ولتعزي���ز الثق���ة ف���ي الجهاز الم�ص���رفي وتخفي����ض مخاط���ر ال�س���معة وحماية عملاء 

التجزئة، ف�إن البنك المركزي يعكف حالياً على و�ضع �ضوابط �شاملة لمعاملة العملاء 

بعدالة تعك�س الممار�سات الدولية الف�ضلى في هذا المجال.
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�أما على �صعيد التطورات النقدية، فت�شير البيانات المتوفرة �إلى �أن م�ؤ�شرات منح 

الائتمان لي�س���ت مر�ض���ية. فقد ارتفع معدل نمو الت�سهيلات الممنوحة للقطاع الخا�ص 

ول من العام الحالي، مقارنة بـ 5.7% خلال نف�س  بما ن�سبته 2.5% فقط خلال الثلث الأ

الفترة من العام الما�ض���ي، وذلك على الرغم من نمو �إجمالي الت�س���هيلات الممنوحة 

لجميع القطاعات بما ن�س���بته 5.8%. كما �أن توزيع الت�س���هيلات الائتمانية الممنوحة، 

ح�سب الن�شاط الاقت�صادي، ي�شير �إلى �أن الائتمان الموجه �إلى القطاعات المنتجة قد 

�ش���هد معدلات نمو متوا�ضعة. �أما بالن�سبة �إلى الكتلة النقدية، فقد نمت بمعدل %1.7 

ول من العام الحالي وهو معدل �أي�ضاً لي�س كافياً لمتطلبات تمويل  فقط خلال الثلث الأ

الن�شاط الاقت�صادي المن�شود �أو المطلوب. وعليه، ف�إن المرحلة الحالية تتطلب جهوداً 

جراءات  متزايدة من البنوك والبنك المركزي على حد �س���واء باتخ���اذ المزيد من الإ

التي تتعلق بدور كل منهما لتن�شيط �سوق الائتمان وت�شجيع الا�ستثمار.

 و�إيمان���اً من البنك المرك���زي ب�أهمية التعامل مع هذه التطورات بكفاءة، فقد قام 

دوات الجديدة بهدف تمكين البنك المركزي من الت�أثير على  بتطوي���ر مجموعة من الأ

م�س���توى ال�سيولة في ال�سوق النقدي وعلى �سوق �إقرا�ض ما بين البنوك وتمكين البنوك 

من ا�ستغلال �سيولتها ب�صورة �أف�ضل. حيث تم ا�ستحداث �أداة جديدة تمثلت باتفاقيات 

جال مختلفة، تطرح من خلال مزادات يجريها  جل �أ�سبوع وقد تمتد لآ �إعادة ال�شراء لأ

البنك المركزي، ت�س���تهدف �إعادة تفعيل �سوق �إقرا�ض ما بين البنوك وتقليل التذبذب 

في �أ�س���عار الفائدة فيه و�إعادة توزيع ال�س���يولة، بما يمكن البنوك التي تعاني من نق�ص 

في �سيولتها من الح�صول على ال�سيولة اللازمة عند �أ�سعار فائدة معتدلة ت�ضمن تلبية 

حاجاتها التمويلية ودعم تو�سعها في �أن�شطتها الا�ستثمارية والائتمانية.

طار الت�ش���غيلي  طار، فقد ا�س���تكمل البنك المركزي م�ؤخراً تطوير الإ وف���ي هذا الإ

الجدي���د لل�سيا�س���ة النقدية، وذلك با�س���تحداث �أداة جديدة �أخ���رى تتمثل في �إمكانية 

وراق المالية  تدخ���ل البن���ك المركزي في ال�س���وق النق���دي من خلال �ش���راء �أو بي���ع الأ

الحكومية ح�س���ب متطلبات الن�ش���اط الاقت�ص���ادي وبما يت�ل�اءم مع �أهداف �سيا�س���ته 

ول �إلى توفير ال�س���يولة للبنوك من خلال  النقدي���ة. وتهدف ه���ذه الخطوة بالمق���ام الأ

زيادة حجم الكتلة النقدية في الاقت�صاد وتوفير ال�سيولة التي ي�ؤمل �أن توجه �إلى تمويل 
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ن�شطة ال�صناعية، وخ�صو�صاً في ظل  نتاجية وعلى ر�أ�سها الأ �أن�شطة القطاع الخا�ص الإ

نتاجية. نق�ص ال�سيولة وتوا�ضع نمو عر�ض النقد ونمو الائتمان الموجه للقطاعات الإ

 و�ست�صب هذه الخطوة �أي�ضاً في تفعيل �سوق ال�سندات الثانوية، التي لا يخفى على 

�أحدكم ب�أنها ما زالت �ضعيفة. وفي �إطار �سعي البنك المركزي لتن�شيط �سوق ال�سندات، 

فراد وغيرهم  ف�أود التذكير هنا ب�ض���رورة قيام البنوك بحث وتحفي���ز عملائها من الأ

قب���ال على تداول ال�س���ندات الحكومية بيعاً و�ش���راءً، وذلك من خ�ل�ال قيام البنوك  للإ

بالإعلان عن ا�س���تعدادها لبيع ح�ص�ص معينة من ال�س���ندات الموجودة في محافظها 

خيرة اهتماماً متزايداً  ونة الأ لعملائها، خ�صو�ص���اً �أن البنك المركزي قد لاحظ في الآ

فراد للا�ستثمار في �سوق ال�سندات نظراً لارتفاع العائد عليها. من قبل الأ

كثر ت�أثراً بالظروف    كما قام البنك المركزي �أي�ض���اً بتوفير التمويل للقطاعات الأ

الاقت�ص���ادية ال�س���ائدة والت���ي لها دور مهم في النمو الاقت�ص���ادي، حي���ث قام بتجديد 

المب���ادرات المتعلق���ة بت�س���هيلات القطاع ال�ص���ناعي وتخفي�ض الفائ���دة عليها لتوفير 

ال�س���يولة الملائمة له ب�أ�سعار منا�سبة، كما قام البنك المركزي بتقديم حوافز لتوفير 

التمويل اللازم لقطاع المن�ش����آت ال�ص���غيرة والمتو�س���طة، بما في ذل���ك �إعادة توجيه 

ردنية ل�ضمان القرو�ض نحو �ضمان القرو�ض المقدمة لهذا القطاع،  ن�ش���اط ال�شركة الأ

ودعم �إن�ش���اء �ش���ركة للمعلومات الائتمانية. ويقوم البنك المرك���زي حالياً بالتعاون مع 

م�ؤ�س�س���ات دولية للح�ص���ول على تمويل للقطاع ب�أ�سعار تف�ض���يلية مدعوماً بم�ساعدات 

فنية لهذا القطاع من خلال الجهاز الم�صرفي.

خوة الكرام، خوات والإ الأ

 ف���ي الوقت الذي ي�س���عى في���ه البنك المرك���زي لتوفير ال�س���يولة الكافي���ة لتمويل 

مختلف الن�ش���اطات الاقت�صادية، �إلا �أن توظيف هذه ال�س���يولة هي م�س�ؤولية م�ؤ�س�سات 

الو�س���اطة المالية. وعلي���ه، ف�إن نجاح ال�سيا�س���ة النقدية للبنك المركزي في ت�ش���جيع 

النمو والا�ستقرار يتطلب تح�سين �آلية وفاعلية الو�ساطة المالية التي تقوم فيها البنوك 

مثل الذي يخدم  من حيث ا�س���تمرار ا�س���تثمار ال�سيولة المتوفرة وتوظيفها بال�ش���كل الأ

ردني. �أولويات اقت�صادنا الأ



20

كلمتي معالي ال�سيد با�سم خليل ال�سالم ومعالي الدكتور زياد فريز

هذا ويتطلع البنك المركزي �إلى تفاعلٍ �أكبر من قبل م�ؤ�س�سات الجهاز الم�صرفي 

للا�س���تفادة م���ن هذه المبادرات وا�س���تخدام ال�س���يولة التي تم توفيرها حديثاً �ض���من 

دوات والنواف���ذ الجدي���دة لتموي���ل �أن�ش���طة القط���اع الخا�ص بما يع���زز فر�ص النمو  الأ

والا�ستثمار. 

و�إنني �أتطلع �إلى �أن تقوم جمعية البنوك بدور �أكبر في تفعيل الن�شاط الاقت�صادي 

والتقدم للبنك المركزي والحكومة على حد �س���واء ب����أي مبادرات �أو مقترحات تهدف 

�إلى دعم القطاعات المختلفة وتعزيز عملية النمو وبما ي�س���اهم في تعزيز ال�سيا�س���ات 

الاقت�ص���ادية وتوجيهها لزيادة الا�ستثمار وفر�ص العمل. كما و�أتطلع �إلى قيام الجمعية 

بتو�س���يع دورها في مجال الم�س����ؤولية المجتمعية لت�شمل الم�ؤ�س�س���ات الاقت�صادية الى 

جانب الجهاز الم�ص���رفي، خا�ص���ة في هذه المرحلة. و�س���يقف البنك المركزي دوماً 

داعماً للدور الم�أمول لجمعيتكم.

وفي الختام، �أود الت�أكيد على �أن البنك المركزي �سي�س���تمر ب�سيا�سته الهادفة �إلى 

مريكي  تعزيز الا�ستقرار النقدي التي تُمثل �سيا�سة ربط �سعر �صرف الدينار بالدولار الأ

�سا�س���ي، وهي �سيا�س���ة �سي�س���تمر ب�إتباعها. كما �سي�س���تمر البن���ك المركزي  ركنه���ا الأ

با�س���تهداف تعزي���ز متانة وا�س���تقرار جهازنا الم�ص���رفي. و�إنني �إذ �أتطل���ع �إلى تعزيز 

يجابي الذي تقومون به والتفاعل ب�ص���ورة �أكبر مع مبادرات البنك المركزي  ال���دور الإ

�لاصحية المالية وتعزيزها، ف�إنني على  جراءات الإ و�إلى ا�س���تمرار الحكومة باتخاذ الإ

ثقة ب�أننا قادرون على تجاوز الظروف القائمة وتحقيق الا�س���تقرار والنمو الاقت�صادي 

الم�س���تدام وذلك من خ�ل�ال تكافلنا وقيامنا ب�أدوارنا جميع���اً لمعالجة التحديات التي 

تواجه اقت�صادنا داعمين جهود �سيدي �صاحب الجلالة الملك عبد الله الثاني في دعم 

�لاصحية. ردن الإ م�سيرة الأ

وال�سلام عليكم ورحمة الله وبركاته


